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METAMORFOSE

O mundo passa pela maior
transformacao econodmica dos
ultimos 80 anos. O PAINEL
PLURI — PIB mundial 2011

tratara destas mudancas de

forma profunda.
Dadas as dimensoes deste
trabalho, ele foi dividido e sera
divulgado em 7/ etapas:

Bem vindo a 42 Parte:
O crescimento do PIB em Doélar
nos ultimos 10 anos




Bem vindo

Esta ¢ a primeira parte do Painel Pluri sobre o PIB em 2011. Ao longo
de 7 etapas abordaremos o PIB do Brasil e dos outros 183 paises, analisando
a trajetoria dos ultimos 10 anos (2001-2011) e os cenarios de médio (2011-
2015) e longo prazos (2011-2030).

A abordagem esta centrada no porte econdomico de paises, regides e
blocos econémicos, na renda e taxas de crescimento reais e em Dolar,
incluindo um inédito estudo sobre a fonte de origem do crescimento do PIB
das 30 maiores economias do mundo nos dltimos 10 anos.

42 Parte — O crescimento do PIB em Doélar
nos ultimos 10 anos (2002-2011)

ANALISE PLURL: Quase 40% da elevacio do PIB Brasileiro veio do
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ANALISE PLURL: Quase 40% da elevacio do PIB Brasileiro veio do
Cambio nos ultimos 10 anos.

E Surpreendente o conjunto de resultados que obtemos quando
fazemos a decomposicdao do crescimento do PIB, entre suas 3 principais
fontes: Crescimento Real, flutuacdo cambial e correcdo de Precos. Fizemos
isso para a economia Brasileira e de outros 184 paises nos ultimos 10 anos e
chegamos a conclusdes ainda mais surpreendentes. O PIB Brasileiro a
precos correntes passou de US$ 553 bilhoes em 2001 para US$ 2.445
bilhoes. Porém, esse crescimento de US$ 1.892 bilhdes (ou 342%) nao
reflete taxas vigorosas de crescimento real, como seria desejavel, e sim
a combinacao de correcao de precos com valorizacao do Real. Apenas
21% do crescimento do PIB brasileiro em Doélar veio de Crescimento
Real, contra 41% de correcao de precos e 38% do cambio. Se
expurgassemos o efeito cambial do PIB Brasileiro, nossa economia
passaria da 62 para a 92 posicao no PIB Mundial.

Além dos dados acima, vocé encontrara nesta 42 Parte do Painel Pluri
PIB 2011:

e Abertura das fontes de crescimento econdmico nos principais
paises do mundo;

e Paises com maior elevacao do PIB em Dolar;

e Paises com menor elevacao do PIB em Délar;

e Simulacdo de ranking do PIB mundial expurgando o efeito
cambial.

Fernando Pinto Ferreira

fernando@pluriconsultoria.com.br

Painel Pluri Economia - PIB 2011
www.pluriconsultoria.com.br
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Crescimento em US$ das 30 MAIORES ECONOMIAS do Mundo nos ultimos
10 ANOS (2002-2011) - A precos correntes

Rank
PIB PIB 2001 - PIB 2011 - Var em Var em
Rank Mundo Pais Regido US$ bi  US$ bi (*) US$ bi %

1 9 RuUssia Europa 307 1.885 1.578 515%
2 2  China Asia 1.325 6.988 5.664 428%
3 17 Indonésia Asia 161 834 674 419%
4 6 Brasil América do Sul 553 2.445 1.892 342%
5 26 Ira Oriente Médio 115 475 360 312%
6 13 Australia Oceania 379 1.507 1.128 297%
7 18  Turquia Europa 196 763 568 290%
8 10 India Asia 488 1.843 1.356 278%
9 28  Africa do Sul Africa 119 422 303  256%
10 30 Emirados Arabes  Oriente Médio 103 358 255 247%
11 21 Arabia Saudita Oriente Médio 183 560 377 206%
12 25 Noruega Europa 171 479 308 180%
13 22 Poldnia Europa 190 532 341 179%
14 19 Suica Europa 255 666 411 161%
15 20 Suécia Europa 227 572 344 151%
16 12 Espanha Europa 610 1.517 907 149%
17 11 Canada América do Norte 715 1.759 1.043 146%
18 15  Coréia do Sul Asia 505 1.164 659 131%
19 23 Bélgica Europa 232 515 282 122%
20 29 Austria Europa 190 418 227 120%
21 16 Holanda Europa 402 848 447 111%
22 Francga Europa 1.345 2.776 1.430 106%
23 8 Italia Europa 1.118 2.205 1.086 97%
24 4 Alemanha Europa 1.883 3.588 1.706 91%
25 24 Taiwan Asia 294 505 211 72%
26 7 Reino Unido Europa 1.471 2.427 955 65%
27 14  México América do Norte 710 1.185 475 67%
28 27 Argentina América do Sul 269 423 154 57%
29 1 Estados Unidos América do Norte | 10.286 15.112 4.826 47%
30 3 Japéo Asia 4.095 5.855 1.760  43%

TOTAL 23.010 45.064 22.054 96%

(*) Estimativa Pluri. Fontes: Pluri Data (184 paises), FMI, BCB, Banco Mundial, Unido Européia.

Painel Pluri Economia - PIB 2011
www.pluriconsultoria.com.br
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D

E O DOLAR

= Trinta maiores economias do mundo tiveram crescimento de 96% no
valor de seus PIBs em Délar nos ultimos 10 anos;

= Enfraquecimento da economia americana se refletiu na
desvalorizacao do Ddlar perante as principais moedas ao longo
dos ultimos dez anos, o que afetou diretamente o valor do PIB a
precos correntes de diversos paises;

= Trés paises dos BRICs ocupam as 4 primeiras posicoes entre as
economias de maior crescimento em US$ nos ultimos 10 anos.
Posiciao da China se deve ao principalmente ao crescimento
econdomico real, mas Brasil e Russia tiveram influéncia decisiva do
efeito cambial (valorizacao de suas moedas frente ao Délar);

—=Argentina é a 42 economia com maior crescimento real dos ultimos 10
anos, mas a 32 de menor crescimento em US$. Culpa do cambio
desvalorizado;

—>Meéxico também manteve moeda desvalorizada, o que ajuda a explicar
0 4° menor crescimento em dolar;

= Alguns paises europeus, como Italia e Alemanha, ficaram praticamente
estagnados nos Ultimos dez anos, mas a valorizagdo do Euro em
relacdo ao dolar evitou reducdao maior de suas participacbes no PIB
mundial;

—Japao aliou baixo crescimento econémico real com moeda fraca nos
ultimos 10 anos. O resultado foi o pior crescimento econémico entre as
30 maiores economias do mundo;

—=PIB em US$ das 30 maiores economias cresceu US$ 22,1 trilhdes nos
ultimos 10 anos. A China contribuiu com 26% do total, seguida por
22% dos EUA e 9% do Brasil;

—Em termos nominais, o PIB da Argentina se expandiu em apenas US$
154 bilhdes nos ultimos 10 anos, o menor nivel entre as 30 maiores do
mundo.

Painel Pluri Economia - PIB 2011
www.pluriconsultoria.com.br
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10 PAISES com MAIOR Crescimento em US$ do Mundo nos ultimos 10
anos (2001-2011) - A precos correntes

PIB
Rank PIB 2011 -
PIB Porte da 2001 - US$ bi Varem Varem
Rank Mundo economia US$ bi () US$ bi %

1 62 Angola Africa Pequena 8 99 91 1106%
2 65 Azerbaijdo Asia Pequena 6 69 63 1100%
3 104 Guiné Equatorial Africa Micro 2 19 18 1019%
4 52  Catar Oriente Médio  Pequena 18 173 156 888%
5 51 Casaquistao Asia Pequena 22 180 158 714%
6 77 Myanmar Asia Pequena 6 50 44 675%
7 134 Mongélia Asia Micro 1 9 8 649%
8 141  Tadjiquistdo Asia Micro 1,1 6,8 6 540%
9 9 Russia Europa Grande 307 1.885 1.578 515%
10 130 Chade Africa Micro 2 10 8 464%

TOTAL 372 2.501 @ 2.129 572%

(*) Estimativa Pluri. Fontes: Pluri Data (184 paises), FMI, BCB, Banco Mundial, Unido Européia.

DOLAR FRACO + PETROLEO FORTE

= 8 dos 10 paises com maior crescimento real da economia nos ultimos
10 anos sao asiaticos ou africanos;

= Os 5 paises que mais subiram no ranking devem isso ao petroleo;

= Com a alta do PIB dos ultimos 10 anos, 2 paises sairam da lista das 10
menores rendas per capita do mundo: Myanmar e Tadjiquistao;

= A RUssia € o0 Unico pais entre as 30 maiores economias do mundo a
figurar também na lista dos 10 com maior crescimento do PIB em US$
nos ultimos 10 anos, efeito do fortalecimento do Rublo;

= PIB em US$ das 10 economias que mais cresceram em US$ aumentou
US$ 2,1 trilhdes nos ultimos 10 anos. A Russia contribuiu com 74% do
total, sequida por 7% do Catar e 7% do Casaquistao;

= Casaquistdao, Mongodlia, Tadjiquistdo, Russia e Chade estdao na lista
devido a valorizacdo de suas moedas em relacao ao délar;

Painel Pluri Economia - PIB 2011
www.pluriconsultoria.com.br
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10 PAISES com MENOR Crescimento em US$ do Mundo nos tltimos 10
anos (2001-2011) - A precos correntes

Rank
PIB Porte da PIB 2001 - PIB 2011 - Varem Varem
Rank Mundo Regido economia US$ bi  US$ bi (*) US$ bi %
América
1 135 Bahamas Central Micro 7 8 2 24%
) Poténcia
2 3 Japao Asia  Econbmica| 4.095 5.855 1.760 43%
Estados América  Poténcia
3 1 Unidos do Norte Econdomica| 10.286 15.112 4.826 47%
4 40 Hong Kong Asia Média 167 247 80 48%
América
5 180 Dominica Central Micro 0,3 0,5 0 48%
América
6 148 Barbados Central Micro 3 4 1 50%
7 147 Guiné Africa Micro 3 5 2 53%
América
8 172 Granada Central Micro 0,5 0,8 0 59%
9 170 Seychelles Africa Micro 0,6 1,0 (1] 60%
10 132 Zimbabue Africa Micro 6 9 3 60%

TOTAL 14.568 21.243 6.675 46%

(*) Estimativa Pluri. Fontes: Pluri Data (184 paises), FMI, BCB, Banco Mundial, Unido Européia.

= 2 dos 3 paises com maior PIB mundial também estao entre as 10
economias de menor crescimento em US$ nos ultimos 10 anos: EUA e
Japao;

= 3 dos 10 paises com menor crescimento em US$ no mundo estdo entre
as 20 menores economias do mundo;

= 7 dos 10 paises com menor crescimento no mundo sao classificados
como economias de porte micro;

= 7 dos 10 paises com menor crescimento no mundo sdo da América
Central / Africa.

Painel Pluri Economia - PIB 2011
www.pluriconsultoria.com.br
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Detalhamento da FONTE do Crescimento em US$ das 30 MAIORES ECONOMIAS
do Mundo nos ultimos 10 anos (2001-2011) - A precos correntes

Fonte de origem do crescimento do PIB em

uUss$
Crescimento Corregao de Impacto
Cresc. econdmico Real precos cambial
PIB PIB 2011 - total do Em % Em %
2001 - US$ bi PIB - Em Em US$ do Em US$ do Em US$ Em %
US$ bi ™) US$ bi Bi total Bi total 2] do total

Estados
1 Unidos 10.286 15.112 4.826 1.865 39% | 2.961 61% 0 0%
2 China 1.325 6.988 5.664 3.552 63% 655 12% | 1.456 26%
3 Japao 4.095 5.855 1.760 271 15% -457 -26% | 1.947 111%
4 Alemanha 1.883 3.588 1.706 153 9% 266 16% | 1.287 75%
5 Franca 1.345 2.776 1.430 159 11% 284 20% 988 69%
6 Brasil 553 2.445 1.892 395 21% 779 41% 719 38%
7 Reino Unido 1.471 2.427 955 229 24% 473 50% 253 26%
8 Italia 1.118 2.205 1.086 15 1% 281 26% 791 73%
9 Russia 307 1.885 1.578 372 24% | 1.156 73% 50 3%
10 India 488 1.843 1.356 761 56% 673 50% -78 -6%
11 Canada 715 1.759 1.043 181 17% 206 20% 656 63%
12 Espanha 610 1.517 907 137 15% 226 25% 544 60%
13 Australia 379 1.507 1.128 184 16% 180 16% 764 68%
14  México 710 1.185 475 238 50% 558 117% | -321 -67%
15 Coréia do Sul 505 1.164 659 266 40% 205 31% 188 29%
16 Holanda 402 848 447 60 13% 82 18% 304 68%
17 Indonésia 161 834 674 216 32% 328 49% 129 19%
18  Turquia 196 763 568 216 38% 630 111%| -278 -49%
19 Suica 255 666 411 55 13% 26 6% 330 80%
20 Suécia 227 572 344 61 18% 50 14% 234 68%

Arabia
21 Saudita 183 560 377 193 51% 184 49% 0 0%
22  Poldnia 190 532 341 114 33% 67 20% 160 47%
23 Bélgica 232 515 282 40 14% 58 21% 185 65%
24 Taiwan 294 505 211 107 51% 32 15% 72 34%
25 Noruega 171 479 308 52 17% 72 23% 184 60%
26 Ira 115 475 360 127 35% 670 186% | -438 -122%
27 Argentina 269 423 154 258 167% 275 178% | -531 -345%
28  Austria 190 418 227 38 17% 40 18% 150 66%
29  Africa do Sul 119 422 303 77 25% 145 48% 81 27%

I;mirados
30 Arabes 103 358 255 132 52% 123 48% 0 0%

TOTAL 28.898 60.627 31.729 §10.524 33% 11.228 35% 9.825 31%

(*) Estimativa Pluri. Fontes: Pluri Data (184 paises), FMI, BCB, Banco Mundial, Unido Européia.

Painel Pluri Economia - PIB 2011
www.pluriconsultoria.com.br
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CAIU O DOLAR, CAIRAM AS MASCARAS

= Nos ultimos 10 anos o PIB brasileiro subiu de US$ 553 bi para US$
2,45 tri, crescimento de US$ 1,9 tri que nos fez passar da 112 para
a 62 economia mundial. Analisando a origem deste crescimento,
percebe-se que apenas 21% (US$ 395 bi) vieram de crescimento
econdémico real, enquanto 41% (US$ 779 bi) vieram da correcao de
precos e 38% (US$ 719 bi) do efeito cambial;

= Se a moeda brasileira nao houvesse se valorizado nos ultimos 10
anos em relacdao ao Délar, nosso PIB seria de US$ 1,73 trilhdao, US$
719 bilhdes a menos do que o atual, o que nos colocaria na 9
posicao no ranking global, 3 posicoes atras da atual;

= Brasil foi o 7° pais mais beneficiado pelo efeito cambial nos ultimos 10
anos, entre as 30 maiores economias do mundo;

= 63% da alta em US$ do PIB chinés veio do crescimento econémico
real, o 2° maior nivel da lista, atras apenas da Argentina (+167%);

= Impacto cambial representou US$ 9,8 trilhGes, ou o equivalente a 31%
do crescimento do PIB em US$ das 30 maiores economias nos ultimos
10 anos. Corregédo de precgos respondeu por US$ 11,2 tri (35% do total)
e crescimento econdmico real por US$ 10,5 tri (33% do total);

= Os principais paises a contribuir com os US$ 9,8 tri de efeito cambial
da Ultima década sédo Japao (US$ 1,9 tri), China (US$ 1,5 tri) e Alemanha
(US$ 1,3 tri);

= Os US$ 10,5 tri de alta do PIB gerados pelo crescimento econdmico
real nos Ultimos 10 anos ocorreram principalmente pela China (US$ 3,5
tri), EUA (US$ 1,9 tri), India (US$ 761 bi) e Brasil (US$ 395 bi).

= Apesar do pouco crescimento em US$ de suas economias, os paises
europeus foram ajudados pela valorizacdao do Euro frente ao Ddlar,
com mais de 60% de seu crescimento vindo do efeito cambial;

= Os paises da Unido Européia que figuram na lista tiveram US$ 5,4
trilnGes de seu PIB em US$ originado de efeito cambial, contra apenas
US$ 1,1 trilhdo de crescimento econdémico real;

Painel Pluri Economia - PIB 2011
www.pluriconsultoria.com.br
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= Somente 5 paises apresentaram efeito cambial negativo sobre o PIB
nos ultimos 10 anos: Argentina (-US$ 531 bi), Ira (-US$ 438 bi), México
(-US$ 321 bi), Turquia (-US$ 278bi) e India (-US$ 78 bi);

Origem do Crescimento econémico em US$ do Brasil entre
2001 e 2011 - Em US$ Bilhoes

Impacto cambial )

Corregao de pregos k)

Crescimento econdmico 395

Real

0 100 200 300 400 500 600 700 800
US$ Bilhdes

Distribuicao da origem do crescimento econdémico do Brasil
entre 2001 e 2011 - Em %

Crescimento
econdmico Real;
21%

Impacto cambial;
38%

Corregao de precos;
41%

Painel Pluri Economia - PIB 2011
www.pluriconsultoria.com.br
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Ranking das 30 maiores economias do mundo apods a eliminacao do
efeito cambial de 2001 a 2011

Variagao

Rank  Rank na

sem PIB posicao PIB 2011 Efeito PIB 2011

efeito  real no PIB 2001 - REAL - cambial Sem efeito

cambial 2011 ranking US$ bi US$ bi (*) 2001-2011 cambial

1 1 0 Estados Unidos 10.286 15.112 0 15.112
2 2 0 China 1.325 6.988 1.456 5.532
3 3 0 Japao 4.095 5.855 1.947 3.909
4 4 0 Alemanha 1.883 3.588 1.287 2.301
5 7 2 Reino Unido 1.471 2.427 253 2.174
6 10 4 India 488 1.843 -78 1.922
7 9 2 Ruassia 307 1.885 50 1.835
8 5 -3 Franca 1.345 2.776 988 1.788
9 6 -3 Brasil 553 2.445 719 1.726
10 14 4 México 710 1.185 -321 1.506
11 8 -3 Italia 1.118 2.205 791 1.414
12 11 1 Canada 715 1.759 656 1.103
13 18 5 Turquia 196 763 -278 1.041
14 15 1 Coréia do Sul 505 1.164 188 976
15 12 -3 Espanha 610 1.517 544 973
16 27 11 Argentina 269 423 -531 954
17 26 9 Ird 115 475 -438 913
18 13 -5 Australia 379 1.507 764 744
19 17 2 Indonésia 161 834 129 705
20 21 1 Arabia Saudita 183 560 0 560
21 16 -5 Holanda 402 848 304 544
22 24 2 Taiwan 294 505 72 433
23 22 -1 Pol6nia 190 532 160 372
24 30 6 Emirados Arabes | 103 358 0 358
25 29 4 Africa do Sul 119 422 81 341
26 20 -6 Suécia 227 572 234 338
27 19 -8 Suica 255 666 330 336
28 23 -5 Bélgica 232 515 185 330
29 25 -4 Noruega 171 479 184 295
30 28 -2 Austria 190 418 150 268

28.898 60.627 9.825 50.802
(*) Estimativa Pluri. Fontes: Pluri Data (184 paises), FMI, BCB, Banco Mundial, Unido Européia.

Painel Pluri Economia - PIB 2011
www.pluriconsultoria.com.br
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E SE...

= Apesar da reducao de seus PIBs, China, Japao e Alemanha seriam os
Unicos paises (junto com EUA) a manter suas posi¢des no ranking de
PIB mundial se houvesse a eliminacdo dos efeitos cambiais;

= A retirada dos US$ 1,7 trilhao de efeito cambial do PIB brasileiro
nos ultimos 10 anos faria o Brasil cair trés posicoes no ranking
global, da 62 para a 92 posicao. Seriamos ultrapassados por Reino
Unido, Rissia e india;

= Argentina é o pais que mais ganharia posicoes no ranking sem
efeito cambial: 11, passando da 272 para a 162, posicao semelhante
a que ocupava antes da desvalorizacao do Peso de 2001;

= Além da Argentina, Ira (+9), Emirados Arabes (+6) e Turquia (+5)
seriam os paises mais beneficiados;

= Por outro lado, sem o efeito cambial a Suica perderia 8 posig¢des,
seguido por Suécia (-6) e Australia, Holanda e Bélgica (-5);

= Cinco paises da Unidao Européia sairiam da lista das 30 maiores
economias do mundo: Suécia, Suica, Bélgica, Noruega e Austria. Em
seus lugares entrariam: Egito, Venezuela, Nigéria, Tailandia e Colombia.

Comparativo do valor do PIB 2011 com e sem efeito cambial -
US$ bilhoes
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Painel Pluri Economia - PIB 2011
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Servico voltado ao apoio direto as
decisdes estratégicas de sua

http://www.pluriconsultoria.com.br/negocios.ph

Painel Pluri Economia - PIB 2011
www.pluriconsultoria.com.br
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Acesse nossos relatorios nas areas de Economia,
Sport Business e Inteligéncia de Mercado em

www.pluriconsultoria.com.br/relatorios.php

Entre em contato com a Pluri
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